
TÉLÉCHARGER

LIRE

ENGLISH VERSION

DOWNLOAD

READ

Structure financière de l'entreprise : nouvelles perspectives PDF - Télécharger,
Lire

Description

Tout juste 50 ans après la publication des premiers travaux de Franco Modigliani et Merlon
Miller, il est utile de faire le point sur l'état de la réflexion en matière de structure financière.
En 1958, les deux prix Nobel d'économie (Modigliani en 1985 et Miller en 1990) montraient
que les choix de structure financière de l'entreprise n'influencent pas sa valeur. Ils
développaient leur raisonnement dans un cadre restrictif, verrouillé par des hypothèses très
strictes. Le raisonnement d'arbitrage auquel ils faisaient appela permis de mieux cerner la
formation des cours boursiers et l'ajustement de la valeur d'une entreprise jusqu'à l'équilibre.
Ces premiers travaux de Modigliani et Miller ont jeté les fondements de la recherche
scientifique en matière de structure financière. On distingue nettement l'avant et l'après
Modigliani et Miller. La pléthore de travaux publiés sur le thème depuis 1958 en témoigne.
Modigliani et Miller eux-mêmes ont complété leurs travaux initiaux en publiant un théorème
revisité : les hypothèses les plus contraignantes sont levées dans leurs raisonnements
subséquents. Mais ce sont aussi leurs travaux initiaux qui ont donné naissance à la théorie du
compromis et à la théorie du financement hiérarchisé. Un cheminement de l'état de la
littérature doit éclairer le lecteur sur la manière dont l'entreprise peut fonder son choix de
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financement entre fonds de tiers et fonds propres. Outre un exposé fouillé des conclusions des
principaux travaux qui ont exploré l'influence des choix de financement sur la valeur de
l'entreprise, cet ouvrage apporte un éclairage tout à fait original en intégrant la déduction des
intérêts notionnels dans les propositions de Modigliani et Miller. L'ouvrage propose au lecteur
de revisiter les différentes théories de la structure financière à la lumière de la législation belge
des notionnels.



Quels que soient leur statut ou leur structure, les entreprises médias sont confrontées . le
fonctionnement et de fixer des perspectives d'investissement pour gagner en . existantes ainsi
que pour travailler au développement de nouvelles recettes. .. L'autonomie financière et la
bonne gestion des entreprises médiatiques.
Il appartient donc aux organes de gestion de l'entreprise de se doter des . La structure
financière d'une société peut être équilibrée alors que la ... à des ressources nouvelles (capital
et/ ou endettement à court ou long terme). ... Le calcul du degré de solvabilité ou d'autonomie
financière s'inscrit dans cette perspective.
D'apres Gaud et Jani (2002 : 13), << dans une perspective de financement hierarchique, ...
Structure financiere de l'entreprise : nouvelles perspectives.
La structure financière dans le cadre de marchés parfaits. Vision traditionnelle. Exemple:
Financement par capitaux propres et endettement. L'entreprise.
. situation financière et économique de l'entreprise, de la structure du marché et des . En cas de
création d'une entreprise nouvelle avec participation unique de la . de l'entreprise investie
démontrant des perspectives de rentabilité raisonnable. . Lorsque l'entreprise concernée
rencontre des difficultés financières, il y a.
l'équilibre de sa structure financière. 1. ➤ Les points clés du bilan. Le bilan nous informe sur
la situation financière de l'entreprise. Il permet d'apprécier . patrimoine net s'élève à 150.000
euros), leurs perspectives d'avenir diffèrent nettement. ... achats pour la nouvelle saison n'ont
pas encore été payés. La distinction.
20 déc. 2011 . L'entreprise et son organisation sont ensuite explorées sous un angle plus
historique et factuel. . de valeur actionnariale (shareholder value) et à la rentabilité financière ..
Structure, 1962) sur l'évolution historique de la grande entreprise . Au sein de cette «nouvelle
économie institutionnelle», seule la.
Comment peut-on expliquer la structure de financement ? ... L'apport de Sharpe et Lintner
pour la finance d'entreprise se situe à deux niveaux. ... la firme apporte une nouvelle
perspective complémentaire de celle de la théorie de l'agence.
Le choix de la combinaison productive et le choix de la structure du cycle . liquidité d'une
entreprise dépend de la façon dont les flux de trésorerie qui . décisions ultérieures de gestion



dans une perspective volontariste, en vue de diminuer les .. surplus sont deux nouvelles
approches essentielles du contrôle financier.
Cette nouvelle édition est le fruit d'une large consultation. Au-delà . la structure financière ; .
générateur, les perspectives d'avenir de l'entreprise, notamment.
Le modèle proposé permet une approche analytique structurée de façon à aider le ..
perspective, d'établir une vision claire de son développement en adoptant une . Une entreprise
qui a une excellente situation financière est placée .. coûts, diminuer la capacité de production,
liquider, désinvestir, établir de nouvelles.
9 déc. 2014 . Vd est la valeur de marché de la dette de l'entreprise. Ve est la valeur de . Une
structure financière optimale va ainsi émerger. Une autre.
Sudoc Catalogue :: - Livre / BookStructure financière de l'entreprise [Texte imprimé] :
nouvelles perspectives / Mélanie Croquet,. Anne Heldenbergh,. ; préface.
Pour vous parler de l'entreprise comme « institution fondamentale de . 3 Voir R. Saleilles, De
la personnalité juridique, Librairie nouvelle de droit et de ... 25L'entreprise n'existant pas en
droit, c'est la structure sociétaire qui est le point . résultat financier dégagé par la société (des
dividendes ou une partie de l'actif social.
Renforcer la structure financière des entreprises à l'occasion d'un programme de
développement ou . Ouvrir de nouvelles perspectives de développement ?
Théories financières et endettement des PME en France : Une analyse en panel. . puis de
l'inclusion de nouvelles hypothèses – coûts d'agence et valeur du . le cadre statique de
l'équilibre pour l'inscrire dans une perspective dynamique. ... Il existe plusieurs déterminants
de la structure financière des entreprises qui.
You can Read Structure Financiere De L Entreprise Nouvelles Perspectives or Read Online
Structure Financiere. De L Entreprise Nouvelles Perspectives, Book.
financière optimale a laissé la place à une nouvelle logique de sélection des . valeur de
l'entreprise est divisée entre plusieurs actionnaires, le dirigeant .. Myers, S.C, 2001, « Capital
structure», Journal of Economic Perspectives 15, pp.
Refinancements de dettes, permettant de consolider la structure financière des .. croissance, de
saisir les opportunités et d'ouvrir de nouvelles perspectives.
Les financements structurés. B. Solvabilité et liquidité . de l'entreprise, ce sont des
investissements de capacité ; (iv) orientation vers de nouvelles .. exploitation, l'entreprise doit
disposer de ressources financières stables. Les ressources . les souscripteurs qui seraient
rebutés par la perspective de bénéfices insuffisants.
Seulement 20 % des nouvelles entreprises au Canada atteignent cette étape. . connaissances, les
antécédents de croissance et la structure financière. .. entreprises canadiennes : Nouvelles
perspectives sur les entrées et les sorties. N o.
A vos côtés tout au long de la vie de votre entreprise. . par société et de leurs perspectives,;
une analyse de la structure financière, des investissements et des.
(1999), « La corporate governance en perspective », in Entreprises et Histoire, juin, . Structure
de propriété, relation d'agence et performance financière », Revue . Gouvernance des
entreprises – Nouvelles perspectives, Economica, 394 p.
l'accaparement des ressources financières par les entreprises les plus dynamiques. 2. .. taille
qui se prêteraient pourtant à un financement structuré et auraient .. s'offrent de nouvelles
perspectives d'expansion, des entreprises en phase de.
Structure financière de l'entreprise : nouvelles perspectives. Mélanie Croquet, Anne
Heldenbergh Published in 2008 in Bruxelles by Larcier. Services.
Or, le caractère familial de ces entreprises leur offre plusieurs avantages à mettre en avant. .
Notation extra-financière et reporting · Modern Slavery Act (en Anglais) .. au contraire à de



nouvelles perspectives de développement de voir le jour, . Pour faire face à cette activité, nous
avons même créé une nouvelle structure.
Nouvelles perspectives théoriques et pratiques Véronique Bessière, Éric Stéphany . fonds
propres le mode de financement durable adapté aux entreprises innovantes. . La littérature
financière identifie trois critères du financement que nous . à l'intérieur de la structure en
positif ou négatif, selon le type de financement.
2008-10-06 - Livre/Ouvrage - Français - 155 page(s). Croquet Mélanie , Heldenbergh Anne ,
"Structure financière de l'entreprise : nouvelles perspectives" in.
Les déterminants de la structure financière des entreprises ... peuvent procurer aux entreprises
de nouvelles sources de financement et en leur offrant ... l'entreprise détiennent des actions de
leurs sociétés en cas de perspectives favorables.
Noté 0.0/5. Retrouvez Structure financière de l'entreprise : nouvelles perspectives et des
millions de livres en stock sur Amazon.fr. Achetez neuf ou d'occasion.
27 févr. 2014 . Y a t-il de nouvelles activités clés pour votre entreprise ? Quelles sont les .
Quelle est votre structure des coûts. Et gardez à l'esprit qu'aucune perspective de
développement ou d'amélioration n'est trop petite. Même les plus . La dépense est financière
mais aussi en temps, en énergie en compétence, etc.
Découvrir la structure d'entreprise de DVAG. . la fortune des clients, sécuriser leur capital et
acquérir une meilleure sécurité financière à l'âge de la retraite.
Jérôme Caby (né le 13 novembre 1964) était le directeur général de l'ICN Business School et .
Structure financière de l'entreprise : nouvelles perspectives, avec Mélanie Croquet et Anne
Heldenbergh, Larcier, 1er septembre 2008.
17 janv. 2013 . l'apparition de ressources nouvelles, d'outils nouveaux, .. Question 3 -
Pourquoi la structure financière de l'entreprise doit-elle être ... Il s'agit de mettre en perspective
l'importance de l'information financière dans le cadre du.
POURQUOI LA STRUCTURE FINANCIÈRE DE L'ENTREPRISE . L'analyse financière des
pharmaciens et les perspectives de développement de la CERP .. C'est une bonne nouvelle car
la traduction est que vous encaissez plus vite que.
Élaborer votre montage financier. Qu'elle soit en démarrage ou en expansion, une entreprise a
besoin d'argent pour nourrir ses projets. Le financement de votre.
Il offre aux entreprises de nouvelles perspectives d'apprentissages. . e-learning, il n'est pas
toujours évident de convaincre sa propre structure à passer le cap. . par une formation e-
learning constitue une économie financière indéniable.
5 avr. 2017 . Découvrez comment mener l'analyse financière d'une entreprise pour . qu'elle
s'insère dans l'analyse des équilibres et de la structure financière. . Quelles sont les
perspectives d'évolution du marché sur lequel l'entreprise se situe? . IFRS 9 - Nouvelle
classification des actifs financiers · Effet de levier.
de la structure financière, et notamment du ratio dettes/fonds propres, sur la valeur .. 'La
théorie positive de l'agence : une synthèse', dans 'De nouvelles théories pour .. signaler aux
créanciers une situation favorable et/ou des perspectives.
. banque qui finance une entreprise peut être considérée comme exerçant un contrôle . et donc
le responsable général de l'efficacité de la structure industrielle. . universelle qui est en même
temps financière et propriétaire de l'entreprise.
L'impact des mécanismes de gouvernance d'entreprise sur les stratégies de . Elle permet aussi
de dépasser la vision financière disciplinaire de l'analyse du . Premièrement, ils leur
fournissent de nouvelles opportunités de croissance en . 6A contrario de la perspective
disciplinaire, la perspective cognitive adopte une.
Dans une telle perspective, la technologie peut avoir diverses formes : savoir, . tions qui, pour



le décideur, ne remettent pas en question la structure causale . Un modèle stratégique de la
technologie pour l'innovation dans l'entreprise 39 . demeurent, en définitive, la principale
source de ses nouvelles adaptations.
Une vision globale de la stratégie,; Une perspective dynamique de la politique générale, . Des
réelles possibilités de l'entreprise (ses ressources humaines, financières et techniques); De
l'évolution .. Coûts de production -Rechercher de nouvelles méthodes de fabrication : . 6/ -
différentiation sur sa structure financière.
et. Plan Financier . 2.4 La structure d'un Business Plan . Page 4. 5. Le Plan financier et la
décision d׳investissement .. Intégrant différentes perspectives (économique ou .. Sergey Brin,
ont ainsi mis au point une nouvelle approche de la.
27 mai 2013 . On parlera de ce type de risque dans les cas où la structure procède à . emplois
et des nouvelles ressources figurant dans le tableau de financement. . La fonction finance au
sein d'une entreprise : enjeux et perspectives.
Un tel déséquilibre de la structure financière de l'entreprise peut, à lui seul, .. cinq métiers sur
lesquels a été dessinée la nouvelle structure de l'organisation. . importante sur l'entreprise, la
situation financière ou les perspectives futures de.
8 févr. 2016 . Considérant la structure financière de l'entreprise, quel niveau de risques . à une
nouvelle perspective d'affaires et de garantir une croissance.
Pour éclairer l'idée selon laquelle la structure financière observée reflète, pour . la perspective
ouverte par Hicks, la liquidité interne n'est pas « l'apogée » ... d'investissement au sens large
s'accompagnant d'une nouvelle pondération des.
La Serrure/l´entreprise « Santos Pereira » a commencé ses activités le premier . de nouvelles
perspectives commerciales et les marchés les plus exigeants. . de son capital, le renforcement
de la structure financière afin que l'ensemble elle.
entreprises familiales en termes de performance et de politique financière. La méthodologie .
avec des perspectives importantes de croissance et de développement mais pour lesquelles les
.. La suite de l'article est structurée de la façon suivante. ... financement interne, l'endettement
et l'émission d'actions nouvelles).
Structure financière et stratégies-types du négoce en Bourgogne et . Rentabilité des entreprises
du négoce en Bourgogne entre 90 et 97[link]; Figure 4. .. de la perspective de l'effet mille-
nium pour favoriser de nouvelles introductions ces.
conception de l'entreprise capitaliste et transformation de la .. Chandlerienne » et à l'émergence
d'une nouvelle conception dominante de l'entreprise.
d'endettement », Reflets et perspectives de la vie économique 2007/2 (Tome XLVI), p. ..
théories de la structure financière – la Pecking Order Theory et la Tradeoff ... sible), soit
émettre de nouvelles actions (ce qui, pour rappel, représente le.
Crée de nouvelles perspectives pour votre . cadre de qualité aux entreprises et au personnel
qualifié, de .. Structure d'entreprise en Autriche. Salariés.
Accueil > Perspectives > Stratégies entrepreneuriales > Quelle structure . Avant de lancer une
nouvelle entreprise, il faut répondre à de nombreuses questions. . Les institutions financières
peuvent se montrer réticentes à travailler avec.
L'approche “structure financière”. II.2. .. et la structure financière de l'entreprise. .. Les
nouvelles méthodes de gestion de production visent à réduire les stocks et le . Dans cette
perspective, un ratio semble déterminant, il s'agit de : Charges.
Maîtriser les concepts de la stratégie financière de l'entreprise et les principes et . Savoir mener
une analyse financière; Savoir choisir la structure financière.
Les thèmes majeurs de l'analyse financière fondamentale peuvent être dégagés à . l'analyse
financière s'intéresse aussi à la structure financière de l'entreprise, . Dans cette perspective, une



attention particulière est accordée à l'autonomie . déterminé de fabrication les rendant aptes à
une nouvelle phase d'usinage.
Mots clés : Structure financière – concentration du capital – performance – marché ..
entreprise qui peut aussi faire recours aux actions nouvelles. .. perspectives nouvelles », In
Encyclopédie de gestion, 2eme édition, Economica, Paris,.
Nouvelles perspectives sur . Nouvelles entreprises – Canada – Statistiques. 2. Faillite ... On y
présentait un profil plus détaillé de la structure financière et des.
26 mars 2012 . Quelque soit la complexité inhérente à la gestion financière d'une grande . La
marge opérationnelle brute : une entreprise poursuivant une stratégie de .. offre de nouvelles
perspectives de carrière aux salariés et améliore donc sa .. les couts de structure)sont en
compétition sur les critères de qualité.
Actifs spécifiques et structure financière des entreprises. 5 . Dans cette perspective, une grande
partie des dépenses effectuées dans des biens immatériels n'est pas ... Par ailleurs, avec
Euronext, le marché affiche de nouvelles exigences.
L'évaluation d'entreprise s'appuie sur quelques concepts fondamentaux de la théorie
économique . peuvent s'inscrire l'ensemble des méthodes financières d'évaluation. .. de
l'émergence d'une nouvelle donne économique. - Le coût . perspective de rentabilité de 6%
même pour l'action X, car ce taux rémunérerait.
Coriat et Weinstein, les nouvelles Théories de l'entreprise, le livre de poche 1995 . Berland
Nicolas, De Rongé Yves : « Contrôle de gestion : perspectives stratégiques .. Procéder à
l'analyse de la structure financière de l'entreprise.
L'analyse financière consiste à étudier une entreprise sur le plan financier en . la santé
financière d'une société, la gestion et la rentabilité, et ses perspectives de . du financement de
l'entreprise : quelles nouvelles ressources financières ont été . à analyser la gestion, la
rentabilité et la structure financière de l'entreprise.
Cela ouvre de nouvelles possibilités d'analyses de ... Les réflexions relatives à la structure
financière de l'entreprise sont diverses et le plus .. financiers s'inscrivent dans une perspective
stratégique axée autour de la notion de ratio cible,.
financières compte tenu du nouveau projet et de la nouvelle structure de financement. .. Si
l'établissement financier exige le remboursement du prêt ou si l'entreprise ne fait pas ses ..
Croissance des ventes et bonne perspective de profits.
Quelle doit-être la politique financière de l'entreprise confrontée à la déflation ? .. 16. Point sur
l'état de la recherche en matière de structure de taux d'intérêt . La comptabilisation des titres
hybrides dans les nouvelles normes .. à celui de la bourse de HK et indépendamment de leurs
perspectives de croissance propre?
Perspectives de modification du capital. 6. . Structure financière (3 dernières années) . Impact
du projet de développement sur l'activité de l'entreprise : 2. ... évolutions de l'environnement
applicatif (développement, nouvelle solution, …).
dégager les points forts et les points faibles de l'entreprise choisie, compte tenu de son . ses
potentialités, nouveaux marchés et perspectives d'amélioration. Le diagnostic des moyens; Le
diagnostic de l'activité; Le diagnostic financier .. Seront-ils prêts à changer leurs habitudes
pour s'adapter à une nouvelle.
22 sept. 2016 . . à la communauté financière la stratégie et les perspectives du Groupe. . dans
un environnement à 60 $/b, tout en conservant une structure financière solide. . présentera
quant à lui cette nouvelle branche et ses objectifs.
Gouvernance des entreprises – Nouvelles perspectives, 2006, 394 p. (co-auteur ... "Structure
de propriété, relation d'agence et performance financière", Revue.
30 avr. 2010 . La structure financière de l'entreprise a alimenté .. prise désireuse d'émettre de



nouvelles actions afin de financer un .. Perspectives, vol.
Améliorer les résultats d'une entreprise fait appel aux mêmes techniques que celles utilisées
pour le . activité - Voyez PAGE 71,; Votre structure et votre style de management sont-ils
performants et suffisamment réactifs ? . De nouvelles perspectives s'ouvrent pour votre
entreprise. . Phase 3 : La consolidation financière.
des perspectives de l'entreprise au détriment de méthodes purement ... nouvelles règles du jeu
économiques et financières. ... structure productive.
La théorie financière : existe-t-il une place pour les entreprises rationnées par . La finance
institutionnelle : Les conventions, une nouvelle approche du .. Dans cette perspective, Ang
(2000) constate sur une base de 1708 PME américaine.
Le cas des entreprises à structure financière forte. 27 ... ces deux fonds considérera que les
perspectives de résultat liées aux activités attendues . tion à des informations nouvelles qui
orientent les anticipations dans un sens favorable ou.
Parmi les autres critères guidant le choix d'une structure financière figure la . actuelle dans la
nouvelle structure actionnariale, entraînant ainsi une perte d'influence. . Ce signal exprime la
confiance que le dirigeant a dans les perspectives.
. Le programme et les perspectives générales d'avenir de l'entreprise . des informations
relatives au statut, à la structure financière de l'entreprise et à.
19 avr. 2010 . confiance des investisseurs et de leur offrir des perspectives claires et . Dans
quel sens la structure financière des entreprises marocaines peut-elle expliquer la .. Cette
nouvelle voie de recherche donnera aux dirigeants et.
6 févr. 2007 . Toutes ces entreprises se sont retrouvées, à un moment, au bord du gouffre ..
Pour redresser une entreprise, il faut offrir une nouvelle perspective, . que Canal+ a diminué
fortement ses coûts de structure et s'est retiré des.
Déterminer les sections et le plan analytique applicable à l'entreprise. Evaluer la structure
financière : Le bilan . Mettre en perspective les outils avec l'analyse financière de l'activité .
Acquérir de nouvelles compétences dans le contexte actuel des politiques culturelles;
Développer les bases stratégiques nécessaires à la.
d'harmonisation de ces enquêtes offrent de nouvelles perspectives d'analyse. ... sous l'angle de
son financement et de la structure financière des entreprises.
L'introduction en bourse offre de nombreuses perspectives aux entreprises, aux .
communication financière accrue à laquelle la nouvelle entreprise ouverte.
Antoineonline.com : Structure financière de l'entreprise : nouvelles perspectives
(9782804431624) : Mélanie Croquet : Livres.
Les nouvelles perspectives du contrôle de gestion. Le contrôle de . pilotage de la performance
dans les entreprises et les organisations. Des champs de.
Des considérations nouvelles sur la croissance et sur l'équilibre financier de l'entreprise voient
le jour. . gement rejointes : la structure financière peut être déterminante pour mener à bien .. 3
Mise en perspective du cas Nissan par rapport.
Perspective Objectifs Mesures Cibles Actions/Initiatives Former les vendeurs dans la .
Cependant, ce nombre n'est pas figé et peut s'étendre à de nouvelles perspectives. . structure
hiérarchique plate nécessite de sa direction une expression . La perspective financière est la
plus importante en associant la stratégie de.
8 oct. 2008 . Achetez Structure Financière De L'entreprise : Nouvelles Perspectives de Mélanie
Croquet au meilleur prix sur PriceMinister - Rakuten.
. La responsabilité sociale des entreprises au Maroc; Travail et management à . Les
communautés d'innovation; Femmes dans l'entreprise; Le transport maritime à courte .
vendeurs dans les organisations; Les nouvelles Youth Cultures; Le climat de travail ..



Perspectives pour une égalité réelle / En librairie le 4 janvier.
20 juil. 2015 . . L'économie politique de l'entreprise : nouveaux enjeux, nouvelles perspectives
». . financier qui a très clairement favorisé l'enrichissement de quelques . Repenser l'entreprise,
c'est repenser la structure des relations de.
C'est dans ce contexte que le pôle de recherche " Analyse Financière et . la structure financière
des entreprises familiales, l'Entreprise Risk Management au.
Le diagnostic financier est une démarche qui a pour objectif : c d'identifier les . c de présenter
les perspectives d'évolution probables de l'entreprise et de proposer une série . financiers émis
et toute nouvelle émission d'emprunt. .. c Analyse de la structure financière, c'est-à-dire étude
des tableaux de financement.
Le management de transition est aujourd'hui un métier ouvert aux nouvelles . recul et un
regard neuf ouvrent souvent de nouvelles perspectives à l'entreprise. . de l'offre de l'entreprise
face à une situation de crise économique, financière, . le portage salarial, les entreprises y
gagnent en efficacité dans leur structure et.
Parlons culture : Nouvelles idées, nouvelles perspectives (Sam Factor) .. de faire certaines
déclarations à l'égard de la situation financière de votre entreprise afin .. Tel un arbre qu'il faut
émonder pour qu'il donne des fruits, la structure et les.
L'analyse d'une entreprise est très importante lors de la reprise d'une . marché à exploiter et
d'analyser que les perspectives d'évolution sont encourageantes,.
. l'information financière et non financière en vue de produire une information utile au
contrôle de gestion. . la modélisation de représentations des activités de l'entreprise
susceptibles de . points de repère, de nouveaux benchmarks, une nouvelle perspective. .
INSERTION DANS LA STRUCTURE DU PROGRAMME :.
Structure financière de l'entreprise : nouvelles perspectives . étudie l'influence de la structure
financière sur la valeur de l'entreprise introduite par Modigliani et.
L'influence de la taille de l'entreprise sur la structure financiere n'est pas clairement definie ...
Structure financiere de l'entreprise : nouvelles perspectives.
L'endettement des moyennes entreprises familiales est-il différent de celui des moyennes .
Structure financière de l'entreprise: nouvelles perspectives.
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